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أرباح البنوك بالنصف الأول.. الأدنى في ٧ سنوات
نتيجة التداعيات الاقتصادية السلبية لجائحة «كورونا».. وزيادة مخصصات الائتمان ٦٣٪ إلى ٥٣٠ مليون دينار

مديرو الاستثمار يعتمدون سياسة المضاربة وجني الأرباح

علاء مجيد

لجأ مديرو الاستثمار الى استراتيجية جديدة 
في ظل التداعيات الاقتصادية السلبية لجائحة 
ڤيروس كورونا، حيث اتجهوا خلال شهر يوليو 
الماضــي الى اعتماد سياســة المضاربة وجني 
الأرباح، بالتخارج من عدد من الأسهم القيادية 
بهدف الاحتفاظ بالسيولة ترقبا للنتائج المالية 
النصف سنوية، ويأتي هذا التوجة من مدير 
الصناديق، ليخالف سياسة الاجانب الشرائية 
خلال شهر يوليو الماضي، حيث حقق الاستثمار 
الاجنبــي صافي شــراء بقيمــة ٢٠٫٠٣ مليون 

دينار، خلال تعاملات الشهر.
وبحســب رصد لـ «الأنباء» للتغيرات في 
قائمة اســتثمارات الصناديق التي تركز على 
الأسهم الكويتية، تبين تغير الأوزان النسبية 
للأســهم القيادية في كافة الصناديق بشــكل 
متباين، وذلك في إشارة لتحركات بين الشراء 
والبيع بشكل انتقائي، ما نتج عنه عوائد تفوق 
المؤشر وتسييل بعض الأصول لزيادة الوزن 

النسبي للسيولة في المحافظ.
وقد تباينت استراتيجية مديري الصناديق 
تجاه الاستثمار في الأسهم لشهر يوليو الماضي، 
حيث فضل البعض زيادة الاستثمار وخاصة في 
اسهم «أجيليتي» و«زين» و«بوبيان» و«الأهلي 
المتحد»، بينما اتجه بعض مديري الاستثمار 
الى خفض المراكز في اسهم «الوطني» و«بيتك» 

و«المباني».
تراجع بالأصول

وانخفضــت صافــي أصــول ٢٨ صندوقا 

اســتثمارية تركــز محافظها على الاســتثمار 
فــي أســهم البورصة الكويتيــة بأكثر من ٢٣ 
مليــون دينار، ليصل إجمالــي صافي أصول 
تلك الصناديق الى ٨١٩٫٦ مليون دينار بنهاية 
يوليو بالمقارنة مع ٨٤٢٫٦ مليون دينار بنهاية 

يونيو الماضي، وبانخفاض ٢٫٧٪.
وقد خفض مديرو الاستثمار استثماراتهم 
في ســهم بنــك الكويت الوطني مــن خلال ٩ 
صناديق استثمارية، مقابل زيادة ٦ من ملكيتهم 
للسهم، فيما شهد شهر يوليو خروج صندوق 
اســتثماري من قائمة اكبر المســتثمرين وهو 
صندوق ثروة الاستثماري مقابل عدم دخول 

اي صندوق الى القائمة.
كما خفض مديرو الاستثمار استثماراتهم 
في ســهم بيت التمويل الكويتي «بيتك» اكبر 
البنــوك الاســلامية في الكويت مــن خلال ١٨ 

صندوق استثماري مقابل الارتفاع في ٦ صناديق 
لحصتهــم في البنك فيما شــهد شــهر يوليو 
دخول صندوق اســتثماري واحــد الى قائمة 
اكبر المستثمرين وهو صندوق بيتك الخليجي 

مقابل الخروج من صندوق ثروة الاسلامي.
بينما سيطر ارتفاع الوزن النسبي لسهم 
أجيليتي على تحركات مديري الاستثمار بارتفاع 
الوزن النسبي في ١٧ صندوق استثماري مقابل 
الانخفاض في ٤ صناديق استثمارية لحصتهم 
في السهم كما شهد شهر يوليو دخول صندوق 
اســتثماري واحد الى قائمة اكبر المستثمرين 
وهما صندوق ثروة الاســتثماري مقابل عدم 

خروج اي صندوق من القائمة.
زيادة الأوزان النسبية 

كما زاد مديرو الاســتثمار استثماراتهم 

في ســهم زين بزيادة الوزن النسبي في ١٨ 
صندوقا اســتثماريا مقابــل الانخفاض في 
٥ صناديق اســتثمارية وشــهد شهر يوليو 
الخروج من صندوق استثماري واحد وهو 
صندوق الوسم مقابل عدم دخول اي صندوق 

الى قائمة الاستثمارات.
وخفض مديرو الاستثمار استثماراتهم في 
سهم المباني من خلال انخفاض الوزن النسبي 
لـ٢ صناديق اســتثمارية مقابل الارتفاع في 
صندوق استثماري واحد وخروج صندوق 
استثماري واحد من قائمة اكبر المستثمرين 
وهو صندوق الدرة الاســلامي مقابل دخول 
صنــدوق المركز الاســلامي الــى قائمة اكبر 

الاستثمارات خلال شهر يوليو الماضي.
وســيطر ارتفاع الوزن النســبي لســهم 
بنك بوبيان على تحركات مديري الاستثمار 
بارتفــاع الــوزن النســبي فــي ١٥ صندوقا 
استثماريا مقابل الانخفاض في ٣ صناديق 
اســتثمارية فقط فيما خرج صندوق واحد 
مــن قائمة اكبر المســتثمرين وهو صندوق 
الوســم مقابل الدخول فــي صندوق الرؤية 

خلال شهر يوليو.
وزاد مديرو الاســتثمار استثماراتهم في 
بنــك اهلي المتحــد من خلال ارتفــاع الوزن 
النســبي لـــ٣ صناديــق اســتثمارية مقابل 
الانخفاض في صندوق استثماري واحد كما 
شــهد شهر يوليو الماضي خروج صندوقين 
من قائمة اكبر المســتثمرين وهما صندوقا 
الوسم وكامكو الاستثماريين مقابل الدخول 
في صندوق اسثثماري واحد وهو صندوق 

ثروة الاستثماري.

باعوا معظم الأسهم القيادية خلال يوليو.. مخالفين سياسات الأجانب الشرائية

١٨ صندوقاً زادت استثماراتها في «زين».. الأكثر جذباً لمديري الاستثمارانخفاض أصول ٢٨ صندوقاً استثمارياً نهاية يوليو إلى ٨١٩ مليون دينار

مديرو الاستثمار

الصناديق التقليدية 
تفوقت على الإسلامية 

ومؤشر السوق

٭ الاستثمارات الوطنية: اتجهت الاستثمارات 
الوطنية لزيادة الاستثمارات بشكل واضح في 
أسهم: «أجيليتي» و«زين» و«بوبيان» و«أعمال 

القابضة».
٭ الكويتية للاســتثمار: تظهر قائمة اكبر 
الاستثمارات خلال يوليو لصناديق «الكويتية 
الاســتثمار» التركيز على اســهم: «أجيليتي» 

و«زين» و«بوبيان».
٭ كامكو إنفست: اتجهت صناديق كامكو 
لزيادة المراكز بشكل واضح في بعض الاسهم 
التــي تقــوم بالاســتثمار بها وهــي: «بيتك» 

و«أجيليتي» و«الخليج».
الــذراع  ٭ وفــرة للاســتثمار: اتجهــت 
التأمينــات لزيــادة  الاســتثمارية لمؤسســة 
اســتثماراتها بأســهم: «الوطنــي» و«بيتــك» 
و«أجيليتــي» و«زين» و«بوبيــان» و«عربي 

القابضة».
٭ المركــز المالي: اتجهت صناديق «المركز» 
لزيــادة مراكزها بشــكل رئيســي في اســهم: 
«الوطني» و«أجيليتي» و«زين» و«بوبيان»، 

كما دخلت بسهم جديد وهو «المباني».

حققت الصناديق الاستثمارية أداء سلبيا 
خلال تعاملات يوليو حيث تراجعت أســعار 
وثائقها في المتوســط تصل إلــى ٢٫٤١٪ على 
عكس اداء مؤشر الســوق الاول الذي يقيس 
أداء الأسهم القيادية الذي ارتفع بنسبة ٥٫٨٪ 
خلال تعاملات الشهر وقد حيث تراوحت اداء 
صناديق الاستثمار بين ١٫٨٨٪ وحتى انخفاض 
بنسبة ٤٫٣٤٪ حيث نجد ان صندوقين فقط حققا 
اداء ايجابيا وهما صندوق ثروة الاستثماري 

وصندوق كامكو المأمون.
وقــد تفوقــت الصناديــق التقليدية على 
أداء نظيراتها من الصناديق الاسلامية خلال 
تعاملات الشهر بعدما تراجعت أسعار وثائقها 
في المتوسط بنسبة ٢٫٢٣٪ لعدد ١٥ صندوقا في 
مقابل تراجع بلغ ٢٫٩٣٪ كمتوسط للصناديق 

التقليدية البالغ عددهم ٥ صناديق.
وعلى مســتوى الصناديــق المتوافقة مع 
الشــريعة الاســلامية الفجر الاســلامي بأقل 
نسبة تراجع بلغت ٢٫٣٣٪ والذي تديره شركة 
وفرة للاستثمار الدولي تلاه صندوق الكويت 
الاستثماري بنسبة تراجع بلغت ٢٫٣٤٪ والذي 

تديرة الشركة الكويتية للاستثمار.
وعلى مستوى الصناديق التقليدية تصدرتها 
صندوق ثروة الاستثماري بنسبة ارتفاع بلغت 
١٫٨٨٪ والذي تديره شــركة ثروة للاستثمار 
تــلاه صندوق كامكو المأمون بنســبة ٠٫٠٤٪ 

والذي تديره شركة كامكو انفست.

المحلل المالي

في ظل الأوضاع الصعبة التي 
فرضتها جائحة ڤيروس كورونا على 
جميع القطاعات الاقتصادية، جاءت 
الكويتية في  للبنوك  المالية  النتائج 
النصف الاول من ٢٠٢٠ بمعظمها 
ضعيفة، حيث حققــت نحو ٢١٩٫١ 
مليون دينــار أرباحا صافية بأول 
٦ أشهر من العام الحالي، لتسجل 
بذلك أدنى مستوى بالأرباح النصف 
سنوية منذ النصف الأول من عام 
٢٠١٣، أي فــي ٧ ســنوات. وتأتي 
هذه النتائج الضعيفة، بسبب قيود 
التي فرضتها  الاغلاق الاقتصادي 
الحكومة لمواجهة انتشــار جائحة 
كورونا، بالاضافة الى ازمة انخفاض 
أسعار النفط وتأثيراتها السلبية على 
الاقتصادي الكويتي، والذي يتوقع 
ان يســجل انكماشا بالعام الحالي 
المالية  النتائج  بنسبة ٥٫٤٪. وكانت 
لقطاع البنــوك دليلا واضحا على 
تضرر الاداء والوضع المالي للشركات 
والقطاع الخاص في الكويت، حيث 
انخفضــت صافي الارباح المجمعة 
للبنوك الكويتية المدرجة في البورصة 
الكويتيــة خلال النصف الاول من 
٢٠٢٠ بنسبة ٥٦٪ بالمقارنة مع الأرباح 
المسجلة بالنصف الاول من ٢٠١٩. 

حجم اعمال الشركات وعلى الافراد 
وما تبعها من تأجيل دفع القروض، 
وكذلك الخسائر الكبيرة التي لحقت 
بالبورصة في شهر ابريل الماضي. 
وقد تســتمر تداعيات الازمة حتى 
٢٠٢١ ولكن بأقل سلبية على النتائج 
المالية للبنوك وتعتمد على التطورات 
الإيجابية التي قد تطرأ على إيجاد 

اللقاح الناجح لڤيروس كورونا.
وبالعودة الى أداء البنوك الكويتية 
بالنصف الأول من العام، يتبين ان 
بنك الكويت الوطني حقق اعلى صافي 

ويأتي ذلك نتيجة ارتفاع مخصصات 
خسائر الائتمان وخسائر انخفاض 
قيمة الاستثمارات المجمعة للبنوك 
بنسبة ٦٣٪ لتسجل ٥٣٠ مليون دينار، 
وهي معدلات قياسية مقارنة مع الـ١٠ 
سنوات الماضية، وبالمقارنة مع ٣٢٦ 
مليون دينار للنصف الأول ٢٠١٩. 
اما بالنسبة للنتائج المالية للنصف 
الثاني من عام ٢٠٢٠، فمن المتوقع ان 
تبقى ضعيفة ولكن أفضل من نتائج 
النصف الاول، حين كانت تداعيات 
الاغلاق الاقتصادي الكامل سلبية على 

رصد للتغير في استثمارات الصناديق والمحافظ بالأسهم القيادية خلال يوليو

زادت أو ثبتت الشركة
استثماراتها

خفضت 
استثماراتها

خرجت من قائمة
أكبر الاستثمارات

٦٩١وطني
٦١٨١بيتك

١٧٤٠أجيليتي
١٨٥١زين

١٢١المباني
١٥٣١بنك بوبيان

٣١٢بنك الأهلي المتحد

ربح بين البنوك بالنصف الاول بقيمة 
١١١ مليون دينــار، نتيجة الارتفاع 
الملحوظ في مخصصات خســائر 
الائتمان وانخفاض الاســتثمارات 
بنســبة ٨٩٪ ليسجل ١٢٦٫٦ مليون 
دينار. وجاء بيت التمويل الكويتي 
الثاني، حيث حقق  «بيتك» بالمركز 
صافي ربح بقيمة ٥٧ مليون دينار، 
نتيجة ارتفاع مخصصات الائتمان 
والانخفاض في قيمة الاستثمارات 
بنســبة ٨٦٪ لتسجل ١٨٦٫٢ مليون 

دينار.


