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مجموعة «الأهلي المتحد» توزّع ٣ سنتات نقداً.. و١٠٪ منحة عن ٢٠٢١
أعلن البنك الأهلي المتحد ش.م.ب 
عــن تحقيــق أربــاح صافيــة عائــدة 
لمســاهمي المجموعة الأم بلغت ١٥٦٫٦ 
مليون دولار خلال الربع الرابع من عام 
٢٠٢١، بزيــادة قدرها ٢٦٥٪ عن أرباح 
نفــس الربع من عام ٢٠٢٠ التي بلغت 
٤٢٫٩ مليون دولار. وتأتي هذه النتائج 
القوية مدعومة بزيادة في صافي دخل 
الفوائد وانخفاض في مستوى صافي 
المخصصــات الائتمانية. وبلغ كل من 
العائد الأساسي والمخفض للسهم ١٫٣ 
ســنت عن فترة الربع الرابع من عام 
٢٠٢١، مقارنة بـ ٠٫٣ سنت للربع ذاته 
من عام ٢٠٢٠. كما بلغ الدخل الشامل 
العائد لمساهمي المجموعة ١٤٧٫٥ مليون 
دولار للربع الرابع من عام ٢٠٢١ (الربع 
الرابع/٢٠٢٠: ٤٧٫٩ مليون دولار، بزيادة 
٢٠٨٫١٪). وبلــغ صافي دخــل الفوائد 
٢٢٧٫٦ مليــون دولار في الربع الرابع 
من عام ٢٠٢١ (الربع الرابع/٢٠٢٠: ١٩٩٫٤ 

مليون دولار، بزيادة ١٤٫١٪).
وقــد أعلــن البنــك الأهلــي المتحد 
ش.م.ب عــن تحقيــق أربــاح صافية 
عائدة لمساهمي المجموعة ـ بعد استثناء 
حصص الأقلية ـ بلغت ٦٠٧٫٢ ملايين 
دولار لمجمل العام ٢٠٢١، بزيادة قدرها 
٣٤٫٣٪ مقارنــة بأرباح نفــس الفترة 
من العام السابق، والتي بلغت ٤٥٢٫٢ 
مليــون دولار مدعومة بنمو متحوط 
في المحفظة الائتمانية والانخفاض في 
المخصصات نتيجة للتحسن الاقتصادي 
العام. وارتفــع بالتالي كل من العائد 
الأساسي والمخفض للسهم عن عام ٢٠٢١ 
ليبلغ ٥٫٦ سنتات، مقابل ٤٫١ سنتات 
لنفس الفترة من العام السابق. كما بلغ 
الدخل الشامل العائد لمساهمي المجموعة 
٦٤١٫٢ مليون دولار لعام ٢٠٢١ (٢٠٢٠: 
٣٣٤٫٩ مليــون دولار، بزيادة ٩١٫٥٪). 
وبلغ صافي دخــل الفوائد لعام ٢٠٢١ 

ما قيمتــه ٨٧١٫٨ مليون دولار (٢٠٢٠: 
٧٩٩٫٤ مليــون دولار، بزيــادة ٩٫١٪)، 
ويعزى ذلك للنمو المتوازن المدروس في 
الأصول وللتراجع في تكلفة السيولة.
كما ارتفع إجمالي الحقوق العائدة 
إلى حملة أسهم المجموعة بنسبة ١١٫٧٪ 
ليبلــغ ٤٫٥ مليــارات دولار كما في ٣١ 
ديســمبر ٢٠٢١ (٣١ ديســمبر ٢٠٢٠: ٤ 
مليارات دولار). وســجل العائد على 
متوسط حقوق المساهمين صعودا ليبلغ 
معدل ١٣٫٨٪ لعام ٢٠٢١ (٢٠٢٠: ١٠٫٤٪)، 
في حين سجلت الموجودات الإجمالية 
للمجموعــة ارتفاعا بلــغ ٤٫٦٪ لتبلغ 
٤١٫٩ مليار دولار كما في ٣١ ديســمبر 
٢٠٢١ (٣١ ديســمبر ٢٠٢٠: ٤٠٫١ مليار 
دولار)، الأمر الذي يعكس نموا متزنا 
في الميزانية العمومية بما يتوافق مع 
تعافي الأوضاع التشغيلية الحالية في 
الأسواق التي يخدمها البنك. كما سجل 
العائد على متوسط الأصول صعودا 
ليبلغ ١٫٦٪ لعــام ٢٠٢١ (٢٠٢٠: ١٫٢٪) 
مدعومــا بالتطور فــي صافي الأرباح 

المحققة.
واســتمر البنك فــي المحافظة على 
أفضل مؤشرات جودة الأصول، حيث 
لم تتعد القروض غير المنتظمة نسبة 
٢٫٤٪ مــن إجمالي المحفظة الائتمانية 
(٣١ ديسمبر ٢٠٢٠: ٢٫٦٪)، مع توفير 
نســبة تغطية عالية من المخصصات 
المحددة المرصودة تجاه هذه الأصول، 
حيث بلغت ٨٣٫١٪ (٣١ ديسمبر ٢٠٢٠: 
٨٥٫٩٪)، وهي نسبة تغطية محافظة 
ومحتســبة على أســاس المخصصات 
النقديــة الصافيــة التــي تم تجنيبها 
تجاه أي مخاطر محتملة لهذه الأصول 
وبمعزل عن الضمانات العينية الكبيرة 
من الرهونات العقارية والأوراق المالية 
المتاحة للبنك كبدائل إضافية لاستيفاء 

سداد تلك الديون.

من ناحية أخرى، فقد سجل البنك 
أيضا معدلات عالية للكفاءة التشغيلية، 
محتويا نســبة إجمالي التكاليف إلى 
إجمالــي الدخــل عنــد ٢٩٫٥٪ (٢٠٢٠: 
٢٩٫٣٪)، ويرجــع الفضل في ذلك إلى 
تركيــز البنــك علــى رقمنــة خدماته 
وعملياته بنجاح ضمن خطة التحول 

الرقمــي الشــاملة للمجموعــة وإلــى 
المنهجيــة المتبعــة في تحديــد أوجه 
وأحجام بنود المصروفات ومردوداتها.

وعلى ضوء ذلك، فقد رفع مجلس 
الإدارة توصيته للجمعية العامة للبنك 
بالموافقة على توزيع أرباح نقدية على 
السادة المساهمين بواقع ٣ سنتات لكل 

سهم عن السنة المنتهية في ٣١ ديسمبر 
٢٠٢١ (٢٠٢٠: ١٫٢٥ ســنت للسهم) إلى 
جانب توزيع أسهم مجانية بواقع ١٠٪ 

.(٪٢٠٢٠: ٥)
وتعليقــا على هذه النتائج، صرح 
مشــعل عبدالعزيــز العثمــان رئيس 
مجلس إدارة مجموعــة البنك الأهلي 
المتحد بالقول: «حقق البنك الأهلي المتحد 
نتائج تشغيلية ومالية ممتازة في عام 
٢٠٢١ علــى خلفية مليئــة بالتحديات 
بسبب الجائحة والاضطرابات الناشئة 
في سلسلة التوريد وتقلبات السوق 
المدفوعة بالضغوط التضخمية، ما يثبت 
مرة أخرى وبشكل جلي قوة ومرونة 
نمــوذج أعماله وتوزيــع مخاطره في 

الأسواق المتعددة».
وأضاف: «خلال عام ٢٠٢١، نجحت 
مجموعة البنك الأهلي المتحد في إتمام 
إصدار صكوك دائمة مدرجة ضمن رأس 
المال فئة ـ ١ بقيمة ٦٠٠ مليون دولار، 
من خلال شركتها التابعة في الكويت 
بعد اســتدعاء واســترداد كامل مبلغ 
صكوكها الدائمة القائمة المدرجة ضمن 
رأس المال فئة ـ ١ الصادرة في عام ٢٠١٦ 
بقيمة ٢٠٠ مليون دولار، كما نجح البنك 
أيضا في إصدار الصكوك طويلة الأجل 
بقيمة ٦٠٠ مليون دولار في البنك الأم 
في إطار إقبال كبير على الاكتتاب من 
قبل مجموعة واسعة من المستثمرين 
الرئيسيين على المســتويين الإقليمي 
والدولــي، مــا يدل على مكانــة البنك 
الأهلي المتحد وسلامة أوضاعه المالية 
وتمتعه بتوقعات مستقبلية إيجابية في 
السوق. سيواصل البنك الأهلي المتحد 
التعامل بحكمة مــع الأوقات الصعبة 
وغير المســبوقة التي ما زالت سائدة 
من خــلال توفير بيئة تشــغيل آمنة 
لجميع الموظفين والعملاء والأطراف ذات 
المصلحة، عن طريق توسعة وتحديث 

قدراته عن بعد لمعاملات الأعمال ودعم 
جميــع احتياجات عملائنــا بالإضافة 
إلى حماية وتطوير قدرته على زيادة 
أعماله وأرباحه من خلال تدابير النمو 

العضوي وغير العضوي».
جدير بالذكر أن البنك الأهلي المتحد 
(ش.م.ب) هــو مجموعــة مصرفيــة 
إقليمية شاملة تقدم مختلف الخدمات 
المصرفية للأفراد والشركات والمؤسسات 
وأعمال الخزانة وخدمات إدارة الثروات 
والخدمات المصرفية الخاصة، التقليدية 
منها والمتوافقة مع الشريعة الإسلامية 
التي بلغ حجمها نحو ٤٢٪من إجمالي 
الأصول في ٣١ ديسمبر ٢٠٢١. وقد نجح 
البنك الذي تأسس في البحرين في مايو 
٢٠٠٠ في إرساء شبكة إقليمية تخدم 
قاعدة متنامية من العملاء على امتداد 
منطقة الشــرق الأوســط وبريطانيا، 
وذلــك من خــلال بنوك تابعــة له في 
كل مــن البحريــن ـ حيث يقــع مقره 
الرئيســي ـ والكويت ومصر والعراق 
والمملكة المتحدة، وبنوك شــقيقة في 
عمــان وليبيا، إلى جانب فرع متكامل 
لعملياتــه في مركز دبي المالي العالمي 

بالإمارات العربية المتحدة.
ومن كبار مســاهمي البنك كل من 
المؤسسة العامة للتأمينات الاجتماعية 
في الكويت (بحصــة قدرها ١٨٫٨٦٪) 
والهيئة العامة للتأمين الاجتماعي في 

البحرين (بحصة قدرها ١٠٫٠١٪).
وقــد حصــد البنك أرفــع الجوائز 
التقديرية العالمية اعترافا بأدائه المتميز 
على مدى ســنوات طويلة، من بينها: 
جائزة «أفضل بنك في الشرق الأوسط» 
من قبل كل من مجلة «ذي بانكر» (لعامي 
٢٠١٦ و٢٠٠٦) ومجلــة «يوروموني» 
(لعامي ٢٠١٢ و٢٠٠٧). كما حصل البنك 
على جائزة أفضل بنــك في البحرين 

عدة مرات خلال سنوات عمله.

مشعل العثمان

نتائج ٢٠٢١ تثبت مرة أخرى وبشكل جلي قوة ومرونة نموذج أعمال «المتحد».. وتوزيع مخاطره بالأسواقمشعل العثمان: البنك حقق نتائج تشغيلية ومالية ممتازة.. رغم تحديات «كورونا» واضطرابات سلاسل التوريد

٦٠٧٫٢ ملايين دولار صافي الأرباح بزيادة ٣٤٫٣٪

الوزان: القطاع الخاص الكويتي يمتلك
تجارب استثمارية نموذجية بدول العالم

 «Let’s Talk Business» :«الخليج»
يستعرض قصة نجاح منصة «خبرة»

«KIB» يقدم خدماته «إلكترونياً» خلال العطلة

اســتقبل نائب رئيــس غرفة تجارة 
وصناعة الكويت عبدالوهاب الوزان صباح 
أمس بمبنى الغرفة، الرئيس التنفيذي 
للغرفة العربية - الأميركية ديڤيد حمود.

وفي هذا الســياق، تطرق الوزان إلى 
تاريخ العلاقات الاقتصادية وسبل تنمية 
أوجــه التعاون بين الكويــت والولايات 
المتحــدة، مؤكــدا أن البلديــن يتمتعان 
بإمكانات جيدة لتنمية التعاون التجاري 
والاستثماري يجب الاستفادة منها، وذلك 

من خلال دور الغرف التجارية.
وأشــار الــوزان إلــى أن الولايــات 

حــل الشــيخ فهــد الصباح، المؤســس 
والرئيــس التنفيذي لشــركة «خبرة» أول 
منصــة توظيــف تربــط ما بين الشــركات 
والجامعات والشباب في الشرق الأوسط، 
 ،«Let’s Talk Business» ضيفا على برنامج
الذي يقدمه نائب مدير عام وحدة البحوث 
الاقتصادية في بنك الخليج طارق الصالح.
 Let›s Talk» ويعــد البرنامج الحــواري
Business» بنســخته الجديــدة جــزءا من 
اســتراتيجية بنك الخليج الشــاملة لدعم 
الاستدامة الاقتصادية والمجتمعية في البلاد، 
حيث يســتهدف عرض قصص النجاح في 
عالم ريادة الأعمال، في إطار اقتصادي مبسط، 
يسلط الضوء على جوانب ما وراء النجاح، 
والتي قد تخفى عن الكثيرين، وتفيد رواد 
الأعمال الناشــئين، المقبلين على تأســيس 
مشاريعهم الرائدة خاصة. واستهل الصباح 

تماشياً مع شــعاره المؤسسي «بنك 
للحيــاة»، يواصل بنــك الكويت الدولي 
(KIB) التزامه بتلبية احتياجات عملائه 
في جميع الأوقات، والتأكيد على تواجده 
الدائم بينهم في مختلف المناسبات، حيث 
أعلن البنك عن استمراره في تقديم خدماته 
وحلوله المصرفية المتنوعة للعملاء على 
مدار الساعة عبر قنواته البديلة ومنصاته 
الرقميــة المختلفة، وذلــك خلال العطلة 
الرسمية المقبلة، والتي تأتي تزامنا مع 
الاحتفال بكل من اليــوم الوطني ويوم 
التحرير، كذلك مناســبة ذكرى الإسراء 

والمعراج.
حيــث ســيقوم KIB بتعطيل أعماله 
ابتداء مــن يوم الأحد الموافق ٢٧ فبراير 
وحتــى الثلاثاء الموافــق ١ مارس ٢٠٢٢، 
على أن يقوم البنك باستقبال عملائه على 
نطاق محدود يومي الأربعاء والخميس 
الموافــق ٢ و٣ مــارس ٢٠٢٢، وذلــك في 
الفرع الرئيسي وكل من فرع الفروانية، 
والســالمية، والجهــراء، والأحمدي، كما 

يتمكن عملاء البنك من متابعة أعمالهم 
وإنجاز معاملاتهــم المصرفية بمنتهى 
الكفاءة دون تعطيل، والمتمثلة في تطبيق 
الهواتف الذكية KIB Mobile، الذي يتيح 
للعميل إمكانية إجراء معظم العمليات 
 KIB» المصرفية الأساسية، كذلك خدمة
دايركت» من الهاتف نقال دون إنترنت، 
 KIBو «live chat» إضافــة إلــى خدمــة
«أونلاين» على موقع البنك الإلكتروني 
 KIB كما سيستمر ،www.KIB.com.kw
في مســاندة عملائه على مدار الساعة 
عبر مركز الاتصال الهاتفي على الرقم 
١٨٦٦٨٦٦، داخــل وخــارج الكويت، أو 
الخدمة الهاتفية المرئية للهواتف الذكية.

وقــد أكد KIB أيضــا جاهزية أجهزة 
التابعــة للبنــك   ATM الآلــي الســحب 
لاستيعاب الطلب المتزايد على عمليات 
السحب النقدي المتوقع خلال هذه العطلة 
الطويلة، وذلك من حيث توفير السيولة 
الكافية، وتوافر عدد الأجهزة في مختلف 

المناطق في الكويت.

سيستمر الفرع الرئيسي وفرعا السالمية 
والأحمدي في تقديم خدمات البنك لعملائه 
 KIB من الأفراد والشركات، وسيستأنف
تقــديم جميع خدماته المصرفية عبر كل 
فروعــه المصرفيــة بعد انتهــاء العطلة 
الرســمية مباشرة، يوم الأحد الموافق ٦ 

مارس ٢٠٢٢.
وبهذه المناسبة، يتقدم KIB للجميع 
بأطيب التهاني وأسعد التبريكات، مؤكدا 
على استمراره بتقديم خدماته المصرفية 
إلكترونيــا على مدار ٢٤ ســاعة، حتى 

الحوار بالحديث عــن الحافز قائلا: واجب 
كل شخص يمتلك المعرفة والقدرة على رد 
الجميل للكويت ألا يتردد، طالما أســتطيع 
إفادة غيري وفتح باب الرزق لآلاف الناس.. 

فلماذا أتردد؟
ويقول الصباح: عندما تخرجت في جامعة 
الكويت في العام ٢٠١٣ قررت العمل في القطاع 
الخاص، وقتها اكتشفت أن رحلة البحث عن 

قائمة الدول المســتوردة، والمرتبة الـ 
٢ للــدول المصدرة، مؤكــدا أن القطاع 
الخــاص الكويتي له خبرات وتجارب 
استثمارية ناجحة ونموذجية في العديد 

من دول العالم.
من جانبه، أعرب حمود عن سعادته 
لزيارة الغرفة، مثمنا جهودها الكبيرة 
في سبيل توطيد العلاقات مع أميركا، 
مشيدا بالتعاون الإيجابي الذي تقدمه 
غرفة الكويت للغرفة العربية الأميركية، 
مؤكدا حرصه علــى تعميق العلاقات 

الاقتصادية والتجارية.

وظيفة في الكويت صعبة، وطرق التقديم 
جدا تقليدية، إذ كان يتوجب على الخريج 
أن يسلم طلب التوظيف أو السيرة الذاتية 
في الاستقبال بكل شركة يتقدم لها، وينتظر 
الاتصال، دون أن يعرف ماذا حدث لطلبه! هنا 
اكتشفت المشكلة لأول مرة، وعلمت أن رحلة 
البحث عن عمل ليست مريحة وتحتاج إلى 
تطوير. قال الصباح: أثناء عملي في القطاع 
الخاص، طلب مديري تعيين كويتيين، كلمت 
دكتور بالجامعة لمساعدتي، ولم أحصل خلال 
شهر كامل ســوى على ١٤ سيرة ذاتية من 
كلية فيها أكثر من ألفي طالب، هذا بخلاف 
الدارســين بالخارج.. في هذا الوقت تعمق 

لدي الإحساس بوجود المشكلة.

خلال استقباله الرئيس التنفيذي للغرفة العربية - الأميركية

التنفيذي  الرئيس  عبدالوهاب الوزان مســتقبلاً 
للغرفة العربية - الأميركية ديڤيد حمود

جانب من البودكاست

المتحدة تعد أحد أهم الشركاء التجاريين 
للكويــت، إذ تحتــل المرتبــة الـ ١٢ في 

باقي اللقاء على موقع «الأنباء» الإلكتروني
www.alanba.com.kw

التضخم بالكويت يقفز ٤٫٣٪ خلال يناير الماضي
كونا: أظهرت بيانات الإدارة المركزية للإحصاء الكويتية 
ارتفاع الأرقام القياسية لأسعار المستهلكين (التضخم) في 
الكويت بنسبة ٤٫٣٪ في يناير الماضي على أساس سنوي.

وقالت «الإحصاء» عن الأرقام القياسية لأسعار المستهلكين 

الصادرة أمس، إن معدل التضخم في الكويت ارتفع ٠٫٠٨٪ 
في يناير الماضي على أساس شهري، نظرا لارتفاع أسعار 
بعض المجموعات الرئيسية المؤثرة في حركة الأرقام القياسية 

خصوصا المواد الغذائية والتعليم.
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الماء يغمرنا.. ولكن نموت عطشاً!
لنبدأ بحكاية خيالية.. كان يا مكان في قديم الزمان، قارب 

صيد يخرج يومياً إلى بحيرة كبيرة ليعود بكمية سمك 
وفيرة تسعد البحارة وأهلهم. وفي أحد الأيام، تعطلت 

ماكينة القارب وسط البحيرة، ولما حاول البحارة إصلاحها، 
كثرت وتضاربت الآراء حول طريقة الإصلاح ففشلوا. ومع 

توسط النهار زاد عطشهم، ولكن اكتشفوا أن مطارة الماء 
قد نشفت، ولما حاولوا عصرها، لم يحصلوا إلا على قطرات 
بالكاد تروي نملة، فقرروا الانتظار لعل السماء تمطر. ولكن 

السماء لم تُلَبِّ امنياتهم وأشرفوا على الهلاك. وفجأة 
فطن أصغر البحارة مرتبةً إلى حقيقة مذهلة، وصرخ: 

»وجدتها... وجدتها! لماذا لا نشرب من البحيرة فماؤها 
حلو ونقي؟ كما أنها ملكنا!« ضحك البحارة وردوا عليه 

باستهزاء: »إنك حقاً لغشيم، ألا تعلم أنه لا يجوز الشرب 
مباشرة من البحيرة، فالقانون ينص على طريقة الشرب 

الصحيحة!« وهكذا استمروا في انتظار الغيث.

كذلك الأمر في مالية الدولة، فسيولة الاحتياطي العام قد نضبت، 
ـــ على  يقال  ـــ حسبما  القادمة  الأجيال  احتياطي  بينما يحتوي 
ما يزيد على 700 مليار دولار، وعلى الرغم من ذلك، تجد الدولة 
نفسها في ورطة مع اقتراب موعد حلول سداد سنداتها السابقة، 

وبدأت تبدي قلقاً متزايداً لعدم امتلاكها السيولة الكافية.
فـــي الــحــقــيــقــة، مشكلتنا أكــبــر بــكــثــيــر مـــن مــجــرد إيـــجـــاد سيولة 
لسداد قــروض سابقة او تمويل مشاريع ضخمة. لكن، حيث إن 
هــذا المــوضــوع قــد صعد الآن إلــى أعــلــى مــراتــب الــقــلــق، سنحاول 
المشكلة  التوتر. فحلول هذه  تهدأ ويقل  النفوس  لعل  مخاطبته 

بالذات، ما زالت تبدو سهلة.

سداد السندات السيادية 

يتضح، مــن خــلال بحث ســريــع، أن قيمة اجــمــالــي ديـــون الكويت 
السيادية الحالية هي 8 مليارات دولار )2.4 مليار دينار(، وموزعة 
على سندين اثنين، أولهما بقيمة 3.5 مليارات دولار )1.06 مليار 
دينار( ويحل أجله بعد شهر في 20 مارس 2022، والآخر بقيمة 
بعد خمس  أجله  ديــنــار( ويحل  مليار   1.36( مــلــيــارات دولار   4.5
سنوات في 20 مارس 2027. ومن النظرة الأولى، تبدو هذه المبالغ 
صغيرة نسبياً، خصوصاً قيمة السند الأول )مليار دينار واحد(، 
وربما كان بالإمكان معالجته من خلال التدفقات النقدية الجارية.

كما يبدو أن مخاطبة سداد السند الأول قد تأخرت كثيراً )فهو 
يحل خلال أقل من شهر( مما لا ينعكس ايجاباً على التخطيط 
 غير موجودة، وإنها 

ً
المالي، وذلك على افتراض أن السيولة فعلا

ليست جولة دعائية للإسراع بسن قانون الدين العام. أما سداد 
السند الثاني، فيحل أجله بعد خمس سنوات وعليه ربما تنطبق 
قصة »جحا والحمار والــوالــي«، أي إنه ليس في قمة الأولويات 

في الوقت الحالي المتأزم.

ل الدين وسيلة  ■ عملية تحمُّ
اعتيادية بالتداولات المالية تعرف 

 Debt Assumption بــ

ــن صــلــب أعــمــال  ــك الــســنــدات م ■ تــمــلُّ
»هــيــئــة الاســتــثــمــار«.. وأحــــد روافـــد 

إيراداتها التجارية 

من  أفــضــل  المالية  الــكــويــت  مـــاءة   ■
في  للسندات  المصدرة  الــدول  معظم 

الأسواق حالياً

هلع  مؤقتاً  يخفف  قد  النفط  ارتفاع   ■
العجز.. لكن لا بد من إصاحٍ يقودنا إلى 

الاستدامة المالية

تمديد فترة السداد 
كانت  إذا  عام  لمدة 
ال���ع���ق���ود ت��ح��ت��وي 

على بند التأجيل 

ن��ق��ل ال���دي���ن إل��ى 
الاستثمار«..  »هيئة 
وت����م����دي����د أج���ل���ه 
والاحتفاظ بالفوائد 

المقررة فيه

سيولة  لــتــأمــيــن  ـــان  ح
الــســنــدات الــســيــاديــة: 

من يضمن استمرارية الغيث؟ 
ما سبق كان ما يخص مشكلة السندات. أما المشكلة الحقيقية والأهم، فتكمن في تقليص المصاريف وزيادة 
 
ً
 أم آجلا

ً
الإيرادات، مما يتطلب انتباهاً وتركيزاً كاملين. فربما أمطرت السماء غيثاً الآن، ولكنه مرشح عاجلا

، أي أن ارتفاع أسعار النفط الحالية قد تخفف مؤقتاً التأزم والهلع من عجز الميزانية، ولكن 
ّ

ل
َ
للتحول إلى ط

عدم وضوح الرؤية حول إصلاح الماكينة، وترك الأمر لكل بحار أن يفك هذا أو ذاك البرغي، يعنيان المجازفة 
في ضمان استمرارية الغيث.

مقترض ممتلئ ومُقتدر 

أما بشأن السند الذي يحل قريباً في 22 مارس 2022 بقيمة مليار 
دينار، فلا بد من سداده. ليس خوفاً على سمعة الكويت المالية بقدر 
ما أنه الإجراء الصحيح والمحترم لمقترض ممتلئ ومقتدر. فسمعة 
الــكــويــت المــالــيــة متينة ومــعــروفــة حــتــى لـــدى ســكــان أواســــط أدغـــال 
الأمازون الذين أيضاً وصلهم خبر أننا نشتكي من شح في السيولة. 
لــذلــك، كــان الأفــضــل ترتيب ســداد هــذا المليار مــن التدفقات النقدية 
الجارية، ولكن حيث إنه لم يحدث، فندعو إلى فحص البدائل التالية:

1 - تأجيل السداد: بدأ العالم منذ أكثر من عقد من الزمن بإضافة 
بــنــود تتيح لمــصــدري الــســنــدات )المــقــتــرضــين( تــأجــيــل مــوعــد حلول 
كامل قيمتها Maturity Date لغاية سنة كاملة، وربما أكثر في بعض 
الحالات، من دون أي أثر سلبي على المقترضين. وتشير الإحصاءات 
إلى أنه مع حلول سنة 2017 بلغ عدد السندات التي تحتوي على 
بند التأجيل أكثر من ثلثي السندات المصدرة، وهي في ازدياد منذ 

ذلك التاريخ.
فــالــســؤال هــنــا هـــو: هـــل تــحــتــوي الــســنــدات الــكــويــتــيــة عــلــى هــكــذا بند 
ل؟ أما إن كان الجواب  عَّ

َ
تأجيل؟ وإن كان الجواب بالإيجاب، فلماذا لم يُف

بالسالب، فلماذا فاتت علينا فرصة إضافة هكذا بند مهم ومصيري؟

هنا  المــقــصــود  ولــيــس  بالدين:  الاستثمار  هيئة  تحميل   -  2
اقتراض قرض جديد من الهيئة، وإنما تحمل »الهيئة« لدين السند 
تمديد  نفسه  الوقت  وفــي  السندات،  الاسمية لحملة  قيمته  وســداد 
أجله والاحتفاظ بالفوائد المقررة فيه لها، ويمكن وصف هذا الخيار 

كالتالي:

هذا ليس قرضاً جديداً )فلا يتطلب قانوناً(، لأنه نفس القرض 
القديم المغطى بقانون صادر من مجلس الأمة.

عملية تحمل الدين وسيلة اعتيادية في التداولات المالية تعرف 
بالمسمى Debt Assumption، حيث ينتقل الدين من جهة إلى 

أخرى، وقد تبقى جميع الشروط كما هي.

الهيئة تملك سندات الآخ��ري��ن، وه��ي أحد  إن��ه من صلب أعمال 
التجارية، فتملك سند دولة الكويت أفضل من  روافد إيراداتها 
 سند الخزينة الأميركية، بمعنى أن عوائده على قيمته 

ً
تملك مثلا

الاسمية أعلى من عوائد السندات المصدرة حالياً. كما أن سعره 
ليس معرضاً للهبوط عند ارتفاع أسعار الفوائد المصرفية كما 
أن نسبة  ال��س��وق. ولا ننسى  المشتراة من  السندات  يحدث في 
المخاطرة صغيرة، حيث إن ملاءة الكويت المالية أفضل من معظم 
الدول المصدرة للسندات في هذه الأوقات الصعبة. وأخيراً، شراء 

 يمتلك الهيئة.
ً
الهيئة لهذه السندات يخدم البلد الذي أصلا

◄

◄

◄

مروان سامةقراءة في أزمة شحِّ السيولة وحلولها
m.salameh@alqabas.com.kw  خبير وناقد اقتصادي
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