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الاربعاء ٢٩ يناير ٢٠٢٠ اقتصـاد

كيف تدير صناديق الاستثمار الكويتية أصولاً بمليار دينار؟
المحلل المالي

تعتبر صناديق الاستثمار 
الحديثــة  الوســائل  مــن 
للاستثمار الجماعي والأدوات 
الاســتثمارية الرئيسية في 
أســواق المال المتقدمة، نظرا 
لاســتقطابها مدخــرات عدد 
كبير من المستثمرين (الافراد 
والمؤسســات)، إضافــة إلى 
استقطابها مدخرات صناديق 

التقاعد. 
ومن الأهداف الرئيســية 
للاســتثمار فــي الصناديق 
الاستثمارية تحقيق العوائد 
الأفضل من مؤشــرات الأداء 
وحمايــة  المــال  لأســواق 
المســتثمرين الصغــار مــن 
التذبــذب فــي أســواق المال 
وأخطارهــا، بينما تســاهم 
في تعزيز حصة الاستثمار 
المؤسسي في الأسواق المالية، 
حيث ان معظم المستثمرين 
الأفراد في الأسواق تنقصهم 
ثقافــة الاســتثمار ومعرفة 
أساســيات وأخطار الأوراق 
الماليــة، وبالتالــي صعوبة 
الاختيــار الصحيح لأســهم 
الشــركات الجيــدة والوقت 

المناسب للشراء والبيع.
وفي هذا السياق، أجرت 
«الأنباء» مسحا لأداء صناديق 
الكويتية خلال  الاســتثمار 
عــام ٢٠١٩، حيــث حققــت 
أداء  التقليديــة  الصناديــق 
إيجابيا خلال العام الماضي، 
ولكــن أداء معظمها كان اقل 
من أداء المؤشر العام لبورصة 
الكويت الــذي ربح ٢٣٫٦٨٪ 
خــلال الســنة، حيــث كان 
صندوق فرصة المالي الأفضل 
أداء بعائــد بلغ ٢٧٫٢٪، تلاه 
صندوق كامكو الاستثماري 
بعائد نسبته ٢٦٫٣٪، بينما 
كان صندوق الرؤية الاقل من 
حيث العائد بنسبة ١٣٫٨٪. 

أما بالنسبة لأداء صناديق 
الأسهم الكويتية المتوافقة مع 
أحكام الشــريعة الإسلامية، 

أصول قيمتهــا ٣٩٫٨ مليون 
نســبته  بعائــد  دينــار) 
١٧٫٦٪، أما صندوق الكويت 
الاســتثماري (صافي قيمة 
 ٢٠٫٣ الصنــدوق  أصــول 
مليــون دينار) فقد ســجل 
عائدا إيجابيا نسبته ١٤٫٦٪.

أصول الصناديق

وعلــى صعيــد أصــول 
الصناديق، فقــد بلغ صافي 
أصول صناديق الاســتثمار 

التقليدية  صناديق الأســهم 
التــي بلــغ صافــي أصولها 
حوالــي ٧٩٠٫٧ مليون دينار 
(٨٥٪ مــن صافــي أصــول 
صناديق الأســهم الكويتية) 
وصناديق الأســهم المتوافقة 
مع الشريعة الإسلامية بصافي 
أصول قيمتها ١٣٨٫٥٧ مليون 
دينــار مــا يعــادل ١٥٪ مــن 
صناديق الأسهم التي تستثمر 

في البورصة الكويتية.
ومن الملاحظ تركز صناديق 

الشركة الكويتية للاستثمار) 
اكبر صناديق الأسهم المحلية 
حجمــا في الكويت من حيث 
الســوقية الصافية  القيمــة 
لأصولــه التي بلغــت نهاية 
٢٠١٩ حوالــي ١٧٢٫١ مليــون 
دينار أي ما يعادل ١٨٫٥٪ من 
حجم صناديق الأسهم المحلية.
الوطنية  يليه صنــدوق 
الاســتثماري (الــذي تديره 
شركة الاستثمارات الوطنية) 
بصافي أصول ١٣٦٫٩ مليون 

الكويتية التي تســتثمر في 
الأســهم المدرجة في بورصة 
الكويت (التقليدية والمتوافقة 
مع الشريعة الإسلامية) بنهاية 
٢٠١٩ نحو ٩٢٩ مليون دينار 
أي ما يعادل نسبة ٢٫٦٪ من 
إجمالي القيمة السوقية لأسهم 
الشركات المدرجة في بورصة 
الكويت التي بلغت ٣٦ مليار 

دينار.
النســبة  وتعتبــر هــذه 
متواضعة، حيث توزعت على 

الأسهم المحلية في ٧ صناديق 
كبيرة الحجم تشكل نحو ٧٠٪ 
من القيمة السوقية الصافية 
لأصول صناديق الأسهم، حيث 
الكويتية  الشــركات  تديرها 
الرائدة في إدارة الأصول، منها 
الشركة الكويتية للاستثمار 
والمركز المالي الكويتي وشركة 
الاستثمارات الوطنية وكامكو 

للاستثمار.
الرائد  ويعتبر صنــدوق 
للاســتثمار (الــذي تديــره 

دينــار ما يعــادل ١٤٫٧٪ من 
القيمــة الســوقية الصافية 
لأصــول صناديــق الأســهم 
المحليــة، بينمــا بلــغ حجم 
المركز للاســتثمار  صندوق 
والتطوير (ميداف) وصندوق 
المركز للعوائد الممتازة نحو 
٩٤٫٩٣ مليــون و٨٠ مليــون 
دينــار على التوالــي، أي ما 
يعادل ١٠٫٢٪ و٨٫٦٪ من القيمة 
الســوقية الصافية لأصول 

صناديق الأسهم المحلية.

تتركز أصولها في ٧ صناديق كبيرة تستحوذ على ٧٠٪ من قيمتها السوقية
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الــدرة  فقــد كان صنــدوق 
الإسلامي، ثاني اكبر صندوق 
إسلامي بصافي أصول ٣٦٫٩ 
مليون دينار، وهو الأفضل 
من حيــث الاداء خلال ٢٠١٩ 

وبعائد نسبته ٢٢٫٤٪.
المركــز  تــلاه صنــدوق 
الإسلامي بعائد نسبته ٢١٫٧٪ 
وصندوق الفجر الإســلامي 
(اكبر صنــدوق متوافق مع 
الشريعة الإسلامية يستثمر 
في بورصة الكويت بصافي 

«البترول» تفتح نظام البعثات والإجازات 
الدراسية لموظفي القطاع النفطي

أحمد مغربي

أعلنـــــت مؤسسة البتــــرول الكــويتية 
وشــركاتها التابعة عن فتــح نظام البعثات 
والإجازات الدراسية لموظفي القطاع النفطي 
للسنة المالية ٢٠٢٠/٢٠٢١. وكشفت «البترول» 
وشركاتها عن أن فتح باب التسجيل للموظفين 
سيستمر حتى ١٣ فبراير المقبل من تخصص 
الماجستير والدكتوراه لوظائف هندسة الحفر 
وتحســين إنتاجية النفط وهندســة الإنتاج 
والمكامن، مــع إضافة الهندســة الميكانيكية 
والبيئة للدكتوراه. وحددت «البترول» عددا 

من الشروط لمنح البعثة في التالي:
١ - أن يكون الموظف كويتي الجنسية.

٢ - أن يكــون الموظف حاصلا على شــهادة 
الثانويــة العامــة على الأقل أو مــا يعادلها 
للحصول على شهادة البكالوريوس ومستوفيا 
لشروط الالتحاق بالجامعات أو المعاهد التي 
تختارهــا المؤسســة/ الشــركة وتحددها له 

للدراسة فيها.
٣ - ألا يقــل معــدل التخــرج للموظف عن 
٦٠٪ فــي الثانوية العامــة أو (٢ نقطة) في 

نظام المقررات بالنســبة للمتقدمين لدراسة 
البكالوريوس شــرط الحصــول على قبول 
من جامعة معتمدة من وزارة التعليم العالي 

وموافق عليها من قبل الشركة.
٤ - أن يكون المؤهل الدراسي للمتقدم ملائما 

للتخصص الدراسي المطلوب.
٥ - أن يكون تقييم أدائه جيدا جدا فما فوق 

في السنتين الأخيرتين.
٦ - أن يكون قد أمضى في خدمة المؤسسة/ 
الشــركة مدة لا تقل عن ثلاث ســنوات عند 
إقرار البعثة/ الاجازة لا يدخل ضمنها سنوات 
التدريب، وألا تتجاوز ١٥ ســنة مسجلة في 

التأمينات الاجتماعية.
٧ - ألا يكون لدى الموظف أي إنذار/ مخالفة 

سارية المفعول.
٨ - ألا يكون المرشــح قد انســحب أو فصل 
من بعثة دراسية سابقا في القطاع النفطي.

٩ - ألا يكون لدى المرشــح شهادة من نفس 
المستوى الأكاديمي.

١٠ - ألا يكــون الموظف في مســتوى قيادي 
(رئيس فريق/ ناظر ومن في مستواهما فما 

فوق) بالنسبة للابتعاث للدراسة.

حددت مجموعة من الشروط لمنح البعثة

«بوبيان» يستحوذ على بنك لندن والشرق الأوسط

أعلــن بنــك بوبيــان أنه 
 ٢٠٢٠ ينايــر   ٢٧ بتاريــخ 
(كأول تاريــخ إغلاق لقبول 
العــرض) تســلم موافقات 
تتعلق بإجمالي عدد أســهم 
يبلغ ٧٣٫٢٦٣٫٢٧٠ سهما من 
أســهم بنك لندن والشــرق 
الأوسط، تمثل ٣٩٫٥٢٪ تقريبا 
من الأسهم العادية المصدرة 
لبنك لندن والشرق الأوسط، 
ليصبح الإجمالي بعد إضافة 
الأسهم المملوكة لمجموعة بنك 
بوبيــان ٦٧٫٤٤٪ تقريبا من 
الأسهم العادية المصدرة لبنك 

لندن والشرق الأوسط.
وفي هــذا الســياق، قال 
نائب الرئيس التنفيذي لبنك 
بوبيان عبدالسلام الصالح: 
«بناء علــى ذلك، فإن جميع 
شروط العرض قد تم الوفاء 
بها أو تم التنازل عنها وأصبح 
العرض غير مشروط لكل من 
الموافقات ولجميع الجوانب 
اعتبارا مــن ذلــك التاريخ، 
مشيرا الى أن العرض سيظل 
مفتوحا لأي موافقات إضافية 
حتــى الواحدة من بعد ظهر 
يوم ١٩ فبراير ٢٠٢٠ (بتوقيت 
لندن)، أو أي موعد أو تاريخ 
لاحق يحدده بنــك بوبيان، 
بعد موافقة هيئة الاستحواذ 
المتحدة،  والاندماج بالمملكة 

في العمل كبنك مستقل ضمن 
مجموعة بنك بوبيان. 

مسار الاستحواذ

يذكر أنه بتاريخ ٥ ديسمبر 
٢٠١٩ أعلــن بنك بوبيان عن 
توصله إلى اتفاق مع أعضاء 
مجلس الإدارة المستقلين في 
بنك لندن والشرق الأوسط 
بشأن شروط العرض النقدي 
بالكامل المقدم من بنك بوبيان 
للاســتحواذ على أسهم بنك 
لنــدن والشــرق الأوســط 
(باســتثناء أسهم بنك لندن 
المملوكة  والشرق الأوســط 
أو  بالفعــل لبنــك بوبيــان 
شــركاته الزميلــة وأســهم 
الخزينــة). ويعد بنك لندن 
والشرق الأوسط شركة عامة 
محدودة في المملكة المتحدة، 
وهــو مــدرج فــي بورصــة 
ناسداك دبي. ويقوم بتقديم 
خدمات متوافقة مع الشريعة 

الإسلامية الغراء لعملائه. 
وفي ٢٠ ديســمبر ٢٠١٩، 
قام بنك بوبيان بنشر مستند 
العــرض المتضمــن جميــع 
المتعلقة  الشروط والأحكام 
بالعرض الذي بموجبه يحق 
لمساهمي بنك لندن والشرق 
الأوسط الحصول على ١٫٠٥ 
دولار أميركي للســهم، وقد 

الرئيســية شــهدت نمــوا 
ملحوظا، حيث ارتفع إجمالي 
الأصــول إلــى ٥٫٣ مليارات 
دينار بنســبة نمــو قدرها 
٢٢٪ كمــا ارتفعــت ودائــع 
العمــلاء إلــى ٤٫٣ مليارات 
دينــار بنمــو نســبته ١٧٪ 
إلى جانــب ارتفاع محفظة 
التمويــل إلــى ٣٫٧ مليارات 
دينار بنســبة نمو ١٤٪ إلى 
جانــب الارتفــاع المتواصل 

لقاعدة عملاء البنك.
وارتفــع إجمالــي قيمــة 
حقــوق الملكيــة فــي البنك 
إلى ٥٧٥ مليــون دينار، كما 
ارتفعت الإيرادات التشغيلية 
لتصل إلى ١٤٦ مليون دينار 
فيما ارتفعت الحصة السوقية 
من التمويل بصفة عامة إلى 
حوالــي ٩٫٣٪ حاليــا بينما 
ارتفعت حصة بنك بوبيان من 
تمويل الأفراد تحديدا إلى ما 
يقارب ١٢٪ إلى جانب تحقيق 
معــدلات نمــو متميــزة في 
المحفظة الائتمانية للشركات 
وصلت إلــى ١٧٪ عن طريق 
جذب العديد من الشــركات 
التشغيلية المعروفة بملاءتها 
المالية والاقتصادية، وذلك مع 
التمسك الشديد بأعلى معايير 
الجودة الائتمانية ودراســة 

وتنويع المخاطر.

حصل بنــك بوبيــان أيضا 
علــى تعهــدات غيــر قابلة 
للإلغاء من بعض مســاهمي 
بنك لندن والشرق الأوسط 
بقبول العرض بنسبة ١٣٫٢١٪ 
تقريبا من الأســهم العادية 
المصدرة لرأسمال بنك لندن 
والشرق الأوسط وذلك كما 

في ٤ ديسمبر ٢٠١٩. 
مؤشرات مالية قوية

وكان بنك بوبيان قد أعلن 
قبل أيام عن تحقيقه أرباحا 
صافية بنهاية عام ٢٠١٩ بلغت 
٦٢٫٧ مليون دينار بنســبة 
نمو ١٢٪ عن العام الســابق 
له، وبربحية سهم ٢٠٫٤ فلسا 
مقارنــة بربحية ســهم ١٩٫٢ 

فلسا في عام ٢٠١٨.
ويأتــي اســتحواذ بنــك 
بوبيــان علــى بنــك لنــدن 
والشــرق الأوســط مواكبــا 
لاحتفال البنك بمرور ١٥ عاما 
منذ تأسيسه و١٠ سنوات منذ 
البدء في المرحلة الجديدة التي 
أثمرت العديد من الإنجازات 
والنجاحــات التــي تحققت 
واهمهــا ارتفــاع الحصــة 
الســوقية بمختلف أشكالها 

في الكويت.
ومــع نهايــة عــام ٢٠١٩ 
فإن جميع مؤشــرات البنك 

ملكيته بالبنك وصلت إلى ٦٧٫٤٤٪.. عقب تسلمه موافقات بشراء ٣٩٫٥٢٪ من الأسهم

عبدالسلام الصالح

وسلطة دبي للخدمات المالية 
متى استدعى الأمر».

وأضاف الصالح: «كواحد 
من البنوك الرائدة والأسرع 
نموا في الكويت، فإن لدينا 
عددا متزايدا من عملاء دول 
التعــاون الخليجي  مجلس 
الذين يسعون للوصول إلى 
فرص اســتثمارية متوافقة 
مع الشــريعة الإسلامية في 
المملكــة المتحــدة، لذلك فإن 
تعزيــز نســبة ملكيتنا في 
بنك لندن والشرق الأوسط 
سيمكننا من تطوير أعماله 
ودفع النمو في كلا البنكين».
وأشــار الصالــح الى انه 
وبعد الانتهاء من الاستحواذ، 
يعتزم بنك بوبيان أن يستمر 
بنك لندن والشرق الأوسط 

الصالح: الاستحواذ سيمكننا من تقديم خدمات مالية إسلامية للعملاء بالمملكة المتحدة
العرض سيظل مفتوحاً لأي موافقات حتى الواحدة ظهراً بتوقيت لندن في ١٩ فبراير المقبل

دور صناديق الاستثمار
برفع كفاءة البورصة

تعود أهمية صناديق الأســهم إلى مســاهمتها في 
تعزيز الاستثمار المؤسســي على حساب الاستثمار 
الفردي، ما يساهم في رفع كفاءة البورصة وانخفاض 
تذبذب مؤشــرات أدائها ومخاطر الاســتثمار، وكذلك 
توفير الســيولة وتوزيعها على الأسهم المدرجة بدلا 
من تركزها في أسهم شركات المضاربة، والذي بدوره 
ساهم في تهميش المعايير الصحيحة للاستثمار وإيجاد 

اختلالات في سوق الأسهم.
ومن المفترض أن يتفوق أداء صناديق الاستثمار 
على أداء مؤشــرات أســواق المال نظــرا إلى الخبرات 
المحترفة والمتخصصة التي تشرف على إدارتها، كما 
تساعد مديري الصناديق مجموعة مختصة في الأبحاث 
الاستثمارية والاقتصادية لاحتساب الأسعار العادلة 
لأسهم الشــركات المدرجة، حيث تســاهم في تنويع 
المحافظ الاستثمارية للمستثمرين الافراد على الأسهم 

المدرجة والقطاعات المتنوعة.

صناديق الاستثمار في ٢٠١٩.. أداء إيجابي 
لكنه لم يتفوق على مؤشرات «البورصة»!

صندوق فرصة المالي الأفضل أداءً
بعائد ٢٧٫٢٪ تلاه «كامكو الاستثماري» 

بعائد ٢٦٫٣٪


